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La SUNAT se pronuncia sobre el valor de mercado de las acciones objeto de enajenacion indirecta

A través del Informe No. 000064-2023-SUNAT/7T0000, publicado el 29 de mayo de 2023, la SUNAT absolvié una
consulta respecto al valor de mercado de las acciones de las empresas participantes en una enajenacion
indirecta. En particular, si se pueden usar distintos métodos de valorizacién o se debe aplicar el mismo método
para ambas empresas, en caso una de las dos empresas participantes sea propietaria de acciones que coticen en
bolsa y la otra, no.

Al respecto, la SUNAT senald que, para efectos de la enajenaciéon indirecta de acciones, el articulo 4-A del
Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta (“LIR"”) indica que el valor de mercado de las acciones
representativas del capital de las personas juridicas domiciliadas en el pais y de las personas juridicas no
domiciliadas que participan en la enajenacion indirecta se determina en funcién a las caracteristicas particulares
de cada empresa participante, no habiéndose previsto que las acciones de las personas juridicas participantes de
la operaciéon deban ser valorizadas de la misma forma.

Por tanto, la SUNAT concluyd que en caso una de las empresas participantes en la enajenacién indirecta sea
propietaria de acciones que coticen en bolsa, se aplicara como método de valorizacién el mayor valor de
cotizacidn, mientras que, para la empresa que sea propietaria de acciones que no cotizan en bolsa, se debera
aplicar alguno de los métodos previstos normativamente (flujo de caja descontado, valor de participacion
patrimonial o valor de tasacidn, segln corresponda), de conformidad con el articulo 4-A del Reglamento de la LIR.
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