SE ESTABLECE COMO VALORAR LOS BIENES DE EMPRESAS A FUSIONARSE

Reglamento de ley de control de fusiones da
pautas para revision de oficio del Indecopd

Revision solo podra ser
utilizada por hasta un afio
luego de realizada la
fusiéon empresarial.
Ademas, se crean cuatro
causales bajo las cuales el
control de oficio puede ser
utilizado.
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El Gobierno publicé el nuevo
reglamento de la ley de con-
trol previo de fusiones, nor-
ma que obligaraalasempre-
sasasometersusoperaciones
de concentracion empresa-
rial de empresas que puedan
afectarla competencia de un
mercado mediante el estable-
cimiento de un monopolio al
control del Indecopi.

El reglamento aclara varios
aspectos que habian quedado
al aire en la ley y habian sido
materiadecritica.

Laleyestableci6 que lasem-
presas que buscan fusionarse
pueden ser materia de control
por parte del Indecopi siesque

susingresosysusactivos llegan
aunvalor minimo (umbral).
Sin embargo, también permi-
ti6 que el Indecopi pueda revi-
sardeoficio lasoperaciones de
fusionrealizadas, aun sielva-
lorde lascompaiiiasinvolucra-
dasnopasanelumbral estable-
cidoen laley.

Ahora, el reglamento sefia-
la que dicha facultad del In-
decopi debe seguirun nime-
ro de pardmetros y no es
irrestricta. Porejemplo, laen-
tidad fiscalizadorasolo podra
revisar fusiones hasta porun
afo después de la realizacion
de latransaccién.

Esdecir, toda fusién que po-
tencialmente pueda poneren
peligroun mercado especifico
correrdel riesgodeserdisuelta
porel Indecopi portodo un afio.

David Kuroiwa, asociadodel
estudio Payet, sefiala que esto
podriagenerarque“lasempre-
sasacudan de manerapreven-
tivaal Indecopiaefectosdeevi-
tarla posibilidad quesu fusién
seadisueltameses después”.
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Aprobacion. Hania Pérez de CuéUar. presidenta del Indecopi, sefialé que
la institucion celebra la publicacién de lanorma y su pronta vigencia.

EN CORTO

Vigencia. Luego de la pu-
blicacién del reglamento,
el Indecopi debe publicar
normas que adeclien sus
funciones ala ley de con-

trol previo de fusiones. De
ahi, la norma regira luego de
15 dias, por lo que se espera
que laley empiece aregir a
partir de finales de marzo.

Causales

Porotrolado, el reglamentoes-
tablecié que el Indecopi solo
podrautilizar su facultad dis-
crecional de fiscalizacion en
cuatro supuestos especificos.

Guillermo Ferrero, socio
del estudio PPU, explica que
estos casos son cuando dos
empresas que compiten en el
mismo mercado, el cual esal-
tamente concentrado, se fu-
sionanycuando unaempresa
adquiere unaempresacon al-
ta potencialidad de creci-
miento o que introdujo tecno-
logia innovadora al mercado.

Asimismo, el Indecopi po-
drautilizarsu facultad discre-
cional de fiscalizacién de ofi-
ciocuando laempresa adqui-
rentedeotraya haya realizado
otras fusiones en el mismo
mercado.

Finalmente, se permitiraal
Indecopifiscalizarde oficiofu-
siones cuando dicha concen-
tracién empresarial tenga la
potencialidad de generarpo-
sibles efectos restrictivos sig-

nificativos en lacompetencia
demercado. Ferreroindicaque
esta Gltima causal esmuyam-
pliay podria hacer que casi to-
das las operaciones de fusion
caigan bajoel margen del con-
trol de oficio del Indecopi, lo
cual causa preocupacion.

Valorizacién

Por otro lado, el reglamento
especifica que los activos de
las empresas materia de fu-
sion paraver si su valor pasa
elumbral sefialado anterior-
mente se valorizaran utili-
zando su valor contabley no
su valorcomercial. Es decir,
se toma en consideracion el
valoren libros.

Mario Zliniga, de EY Law,
indica que pese aque el valor
contable puede no reflejar el
valorreal de un activo, essen-
sato utilizar este valor dado
que reduce costos paralasem-
presas, las que sino tendrian
queordenarperitajes parava-
lorizar todos sus bienes al va-
lorde mercado.



