Modifican el Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta sobre enajenacion indirecta de
acciones y deduccion de intereses por financiamientos

Por Decreto Supremo No. 338-2018-EF (en adelante, “DS"), del 30 de diciembre de 2018, se ha dispuesto
la reglamentacidon de las nuevas reglas sobre enajenacion indirecta de acciones y deduccidn de intereses
por financiamientos, reglas que fueron incorporadas mediante el Decreto Legislativo No. 1424 (en
adelante, el “DL 1424").

Con relacidon a la enajenacién indirecta de acciones, el DS establece lo siguiente:

e Paraestablecer si se cumple con el requisito de la transferencia del 10% o mas de las acciones de
la persona juridica no domiciliada, se deben considerar las transferencias de propiedad de
acciones efectuadas a cualquier titulo, incluyendo las que se produzcan por la entrega de
acciones para la constitucion de Exchange Traded Funds (ETF), asi como las transferencias que
ocurren por la liguidacidon de instrumentos financieros derivados.

* A efectos de determinar si se configura el nuevo supuesto de enajenacion indirecta, que se
presenta cuando el importe total de las acciones de las personas juridicas domiciliadas en el pafs
cuya enajenacion indirecta se realice en un periodo cualquiera de doce (12) meses, sea igual o
mayor a 40,000 UIT:

o Se establece la forma de calculo del importe total de las acciones de las personas juridicas
domiciliadas cuya enajenacién indirecta se produce.

o Seindica que los valores pactados expresados en moneda extranjera deben ser convertidos
a moneda nacional con el tipo de cambio promedio ponderado compra publicado por la SBS.
En caso dicha entidad no publique un tipo de cambio para la referida moneda extranjera, esta
se debera convertir a ddlares de los Estados Unidos de América, y luego ser expresada en
moneda nacional.

e Para determinar la base imponible afecta por la enajenacién indirecta de acciones, se considera
como ingreso gravable el mayor valor entre el valor de mercado de las acciones de la persona
juridica no domiciliada, y el valor de mercado de las acciones de la persona juridica domiciliada
cuyas acciones se enajenan indirectamente, a la fecha de la enajenacion. Para ambos casos, los
valores que se comparan son aquellos multiplicados por un porcentaje de participacion
determinado segun el Reglamento.

e Seestablecendisposiciones sobre la responsabilidad solidaria del establecimiento permanente de
la persona juridica no domiciliada que enajena indirectamente acciones de personas juridicas
domiciliadas. Al respecto, se fija el contenido de “patrimonio asignado”, y la informacion vy
documentacidn que dicho responsable solidario esta obligado a presentar a requerimiento de la
SUNAT.
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Sobre la deduccidn de intereses por financiamientos, el DS establece lo siguiente:

e Laforma de célculo de la proporcionalidad de los intereses por deudas deducibles.

e Precisiones en los casos de sociedades que se escindan o se fusionen en el curso del ejercicio, y
disposiciones especificas para bancos y empresas financieras.

» Ratifica que los intereses de las deudas constituidas o renovadas hasta el 13 de setiembre de
2018 se deducen aplicando el Iimite de endeudamiento vigente hasta antes de la modificacién del
DL 1424 (Iimite de endeudamiento de tres veces el patrimonio neto para endeudamientos entre
vinculadas). Lo indicado se aplicara hasta el 31 de diciembre de 2020.

e La prelacién para la deduccidn de intereses en el caso de escisiones realizadas en el curso del
ano, respecto al cual se deducirdn en primer lugar, lo intereses de endeudamientos con partes
vinculadas constituidos o renovados hasta el 13 de setiembre de 2018; vy, en segundo lugar, los
intereses de endeudamientos constituidos o renovados a partir del 14 de setiembre de 2018.

Vigencia: E| DS estd vigente a partir del 1 de enero de 2019.
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